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Highlights of Year 2006

Africa

* Rea GDP growth exceeds 5% for the third consecutive year propelled by prudent
macroeconomic policies, impoved terms of trade, a supporive daoba environrmentand
increased benefitfrom debt relief

Bank Group

e Excellent operatona and finarcial esults
* Yearof tansfomation and institutional refoms to enhance development effectivenes s
« Establishmentof Hgh Level Pane  advise on strategic vision

* Increased successes inlocal currency operations with issuance of bonds linked to Tanzanian
Shilling, Ghanaian Ced and Nigerian Naira
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The Bank Group embodies an effective partnership
across continents for the development of Africa

:'r?;:: kd'%:gasca African Development Bank (AfDB) Qe'fls‘fia Netherlards
i i - Established in 1964 e Ny
Benin Malawi Denmark Portugal
Botswana Mali . - Finland Spain
Burkina Faso Mauritania 3 Sgt?ggbb(leltljl (():r?p ital - France S\’:leden
Burundi Mauritus Germany Switzerland
Cameroon Morooco‘ « 53 African and 24 ftaly UK
Cape Verde Mozambique

Cental Afican Rep.  Namibia non-African countries

Chad Niger * Raises funds in the :
Comoras Nigeria capital markets North and South America

Congo Rwanda 3 !
Céte d'lvoire S.Tome & » Provides assistance at market Argentina Canada
D.R.Congo Principe interest rates Brazil USA
Djibouti Senegal
Egypt Seychelles .
Equatorial Guinea  Sierra Leore African Development Fund (AfDF) Middle East
Eritrea Somalia

o i » Established in 1972
Ethiopia SothARical Kuwait Saudi Arabia
o Sudan + Subscriptions -
Gambia S\Nazﬂa_nd US$ 23 billion
Ghana Tanzana A ¢
Guinea Togo * Financed by donor countries Sla
Guinea Bissau Tunisia . B
Kenya Uganda * Provides assistance on China India
Lesotho Zambia concessional terms Korea Japan
Liberia Zimbabwe
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Approvals reflect customized assistance ...

The Bank
InfuATmillion +  Appovals increased by 20.3%in 2006
ey US$ 43 bilion * Riseinpdicy basedlendng by 178%and
' USS$ 39 billion private sector operations by 55%
] US$ 33 bilion > Majorsectors: inance 63.0%), infrastructure
B | s (23.9%)and mulisectoropemtions (7.8%)
USS$ 26 billon
Zeony The Fund
« Appovals increased by 8.6% in 2006
15001 « 80 operations in 3 countries and 20
multinatonal projects in 2006
1,000 4 e UA2.22hillion commitied under AfDFX by
end-2006
5001 «  AfDFXI replenishmentdiscussions with
donors commenced in Maich 2007
0

2002 2003 2004 2005 2006
ADB MADF MWHIPC MENTF

Bank Group approv as (excluding HIPC) ona growing trend
© Adrican Development Bark Group 5
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. diversified across all regions and critical sectors

15.2%
15.4%
4.0% 2.5%
23.4%
13.8%
11.8%
17.6%
D 11.6%
32.5%
Agriculture and Rural Development Social
Central Africa North Africa W Transport M Finance
W West Africa m East Africa B Industry Water Supply
Southern Africa Multiregional W Power Supply Multi-sector

Other

Total Approv als since inception: US$ 59 billion

e vk o
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The 2006 Multilateral Debt Relief Initiative (MDRI) has
contributed to a reduction in the continent’s debt burden

External Debt to GDP @6) MDRI

55% § 52.8%
i ¢ MDRI became effective for AfDFon
AN B 1 September 2006
. ¢« MDRI complements HIPC iniaive by
- providing 100%irrevocable
25.3% cancellaion of eligile ADF debt for
countries that reach completion paint
owz 2003 2004 2005 2006 «  Bank Group has mobiized US$8.54
Debt Saiiea (,/0 of Exports) biIIionfqr MDRI related relief overa 50
year peiiod
14% 3,,13.9%,
e 12.4% « 17 ofthe 33 HIPCelighle countiesin
12% Africahave reached completion point
o 10.4% at end-2006
10% 10.0%
9%
: I}
- |
6%

2002 2003 2004 2005 2006 © African Development Bark Group 7
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The ongoing institutional reforms will enable the Bank
Group to better deliver on its development mandate

New Organizational Structure Operational Priorities

«  Shiftsresources to operations « Focus oninfrastructure sector (Water
(lending departments) sector inifatives, Infrastructure
Consortium for Africa, NEPADetc.)
«  Builds organizationa capacity in

line with greater decentralization « Promote regional integration and
with 21 offices established as at good governance
end 2006
«  Strengthen private sector
* Reinforces the Bank's knowledge development and competiiveness
leadership

* Increasedselectvity and improved
client-focus through decentralization

Appointment of an independent High Level Panel to advise the Bank on its straegic
vision & atime of newopportunities for Africa

8
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Private sector is key to economic growth
leading to poverty reduction in the continent

Private r Portfolio - Approvals by Sector and Instrument
0.8%
1.2% oz%
16.6% \’ 1.5% 5.0% 03% B2% (0

8.2%
31.6%

55.3%

13.2%

52.9%

11.0% 15%
Agribusiness Manufacturing Equity Funds mQuasi-Equity
H Health Tourism
3 . . . M Loans Guarantee
H Financial Intermediation B Mining Li  Credi - =
M Infrastructure Oil & Gas Funds DU EEEA nCavelioiccts

Infrastructure (Power, Shipyard) ERvatelEcuity

* Appoved 7 piivate sector operations and aguarantee for UA 2785 million (US$ 41897
million) in2006 (2005: UA 180.1 million)

« Establishmentof Enhanced Private Sector Assistance for Afica Initativein
cdlabomtion with Government of Japan. Fisstloansigredin 2007 foran

amountofJPY 115 hilion il o Bk

9
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The Bank enjoys strong support from its shareholders

16,000+
13,934 o .

lafmoiy Callable capital is the commitment by
eachshareholder to make additional

12,0007 capital available to theinstitution in

10,0004 caseof financial dstress

8,000 4 There has nev er been acall on the
capital of the Bank

6,000 5,503

4,000 1

2,147
2’000._m
0 + +
Paid-in Capital AAA Callable Other Callable
Capital Capital

Amount in UA (million)

As at31 December 2006

P 11
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The Bank’s strong financial condition protects its bondholders

100%r ——¢——o—o—@
Leverage
0,
S0% 57.6% BSOS 58.8%
o0 b 479%
0%
2002+ 2003 2004* 2005 2006

I 1 Debt / Usable Capital* —§—Policy Limit

* Not restated. The Bank defines “wsable capital” & the sum of paid-in capital, resewves, ) ==
and callable capital of countries rated double-A and above
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The Bank’s risk bearing capacity allows room to expand operations

Equity (Risk Capital) Uses of Risk Cepital

2006 Risk capital
Paid-in capital: US$ 3230 million
5,000 Reserves: US$ 3468 million 35% 22%

4,000

3,000

2,000

1,000

m Treasury m Unused risk capital
S = Sovereign portfolio Non-sovereign portfolio
2002 2003 2004 2005 2006
wmPaid-in capital 1 Reserves Loan loss provisions As at 31 December 2006

» Based onthe effects oftherevised IFRS, effective 1 January 2005, the nature of loan lass provsions has
changed flom ‘genemal’ to ‘specific’; accordingly, loan loss provisions represent a reducton in the expasure
to the relevant country, not a source of riskcapial.T herefore, the main components of the Total Risk
Capital are Paid-in Capital and Reserves

*  TheBanKs capital adequacy policy has graduated capital lequirements with the ===
most risky assets requiring 75% capital backing against25% capital S
requilementfor the least isky assets
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The Bank is allocating increasing amounts of income
to development initiatives

Income Allocation (%) 2005 and 2006* Income Allocation (UA million)

100 r
78
64 65 66

" 'Ir . o> i M l'

F 1. “1§|l -1 0" o
0 1 DRC Special HIPC Trust African Middle Income Surplus Post-Conflict Special Relief
2002 2003 2004 2005  2006* Account Fund  Development  Country Account  Country Fund
Fund Technical Facilty
1Proportion of Allocable Income allocated to Assistarce
Development Initiatives
2006 Total: UA 132 million 2005 Total: UA 139 million

*Subjectto approval by Board of Govemors
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Financial ratios anchor the Bank among the
healthiest members of its peer group

|IADB IBRD

Five largest exposures to equity (%) * 178 184

Operating income / Average ass ets +

gliarantes (96) = 0.8 il 0.8
Usable capital/Risk assets (%) *** 84 a7 57

* Source: Fitch
** Source: Standard & Poor's
*** Source: Moody's

All data isas & 31 December 2005, except for IBRD, which isas & 30June 2006
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° Activités sur les marchés de capitaux

Analyse Financiére & Opérationnelle §

Mai 2007

La stratégie de financement de la Banque lui pemet de mobiliser
pourles pays africains des ressources a colts rentables

9
28.6% 6.1%

7.2%
5.0% 0.1%
3.4%

1.1%

48.5%
@usD Devises africaines hors ZAR
B ZAR M Devises européennes
JPY AUD
= CAD = HKD

Stratégie bien div ersifiée en terme de dev ises et utilisation active du marché des
swaps pour répondre aux besoins des clients
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La Banque est présente dans tous les segments des
marchés de capitaux

20.3% 22.3%

2.4%
11%
53.9%
Emissions publiques Devises africaines
W Uridashi Placements privés

W Préts
Encours des emprunts de 5,87 milliards d’UC (8,83 milliards $EU) au 31 décembre 2006

Groupa de la Banque:
ne te Développement 18
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La Banque sefforce a élargir continuellement sa base dinvestisseurs
dans les différents segments des marchés de capitaux

« L’émission obligatire publique surle maiché mondial d’un montant de 500
millions $EU a4875% ennowembre 2006 a bénéficié d'une Eparition
étendue des investisseurs: Asie (ex-Japon) 37%; Amérique du Nord 24%;
Japon 20%et Euope 19%

Marché
global $EU

« Strattgiqguementimporiants puisque laBangue peut y émette des émissions
WVEeES de talle de réféence

domestiques * Premier émission obligataire Kangaroo de 300 millions AUD sur le marché

domestique en 2006; répartiion des investisseurs: Australie 60%; Japon 34%
et Europe 6%

* Marchéqui dépendde l'existence des possihilités d’ambitage
Placements " ; . ) - R
Priv é » Sdide reconnaissance des investsseurs établie au fil des ans a tavers une
rivés - >
réactvité et une souplesse a\érées

« Transactions olientées vess les investisseurs partcuiers japonais
Uridashis » LaBanquetravaille étroitement avec les agences de couriage japonaises
pour accrotre le fux de ce type de tansactions

Groupa de la Bangue
Africaine de Développement 19
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L’initiative de la Banque d’émettre des obligations libellées
en devises africaines estencouragée par les pays membres

y

= LaBanque doit obtenir |'approbation des pays
membres pour émettre des obligations libellées
dans leur devis es respectives

= Ces approbations sont demandées par la
Banque lorsque des opportunités d'émissions
obligatair es se présentent. Actuellement, les
approbations sont attendues des pays suiv ants:

Ghana - = Egypte
,_f = Maroc

= Tunisie
= Ouganda
= Zambie
= Les pays UEMOA (a part le Mali qui a
Maurlce déja donné son accord)
. Approbation obtenue
. Approbation demand ée
* Approbation pou des émissions sur l'eromarché . Groups da la Bangue

Africaine de Développement 20
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Les succes enregistrés dans les projets sur les monnaies locales conduisent
lesinvestisseurs a accorder une plus grande attention a I’Afique

Développer etdonnerde lavisibili# aux monnaies etmarchés
obligataires aficains

Répondre auxbesains des préts en monnaie locale qui éliminent
les risques de change pour les emprunteurs

Promouvair les meilleures praiques internationales

Emissions obligatires en puadu Boswana, enshilling tanzanien, en
ced ghanéen et en naira nigérian

* 300 milions BWP arrivanta échéance enjanvier 2007

« 10 milions $EUlié auT ZS arrivant a échéance en féwrier2007

* 45 millions $EUlié au GHC arrivant & échéance en octobre 2008
* 100 milions $EUIié au NGN arrivanta échéance en janvier 2008

Réalisations

Latransaction libellée en GHC arecu de larevue financiére “The B anker Magazin e”
ladistinction “EMISSION DE L 'ANNEE”

wuhw
Africaine de Développement 21
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Appui ferme des actionnaires

Solide adéquation du capital
Statut du créancier privilégié

AAA

Gestion financiére prudente
Liquidité excellente
Valeur de I'assistance apportée

La Banque affiche la note de crédit la plus élevée

L
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° Annexes

° Perspectives économiques africaines
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Résumé de la performance et des perspectives macroéconomiques

. L'Afrique a enregistré sa plus longue période d'ex pansion économique au cours des deux décennies
écoulées, avec un taux annuel de croiss ance du PIB réel supérieur a 5% ces trois derniéres années

. La croissance économique ,qui touc he tous les secteurs, est soutenue par des facteurs dom estiques
et extérieurs

«  Domestiques: un cadre de politiques prudentes et Iam élioration du climat des affair es favorisent la stabilité
macroéconomique et la capacité d'absor ption des chocs extérieurs

«  Externes: amélioration des termes de I'échange, environnement économique mondial favorable,
accroissement des flux d'aide et des apports de capitaux privés

«  Avantage continu découlant des mesures dallégement de la dette au titre des initiatives PPTE et IADM

*  Perspectives éc onomiques 2007 généralem ent positiv es, avec, selon les projections, une autre année de
croissanc e supérieure a 5%

. Des défis majeurs dem eurent

— Accroitre le rythme de croissance économique et s'assurer qu'il est durable pour permettre la réduction
de la pauvreté

— Accélérer e développement de I'infrastructur e de bas e
— Consolid atation de la stabilité macroéc onomique et promotion de la croiss ance du secteur privé

— Contenir et combattre la propagation de la pandémie du VIH/Sida et d’ autres maladies

Groupa de la Banque:
de Développement 24
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Le taux de croissance du PIB réel de I’Afrique en 2006
est supérieur a 5% pour la troisieme année consécutive,
avec une croissance de plus en plus étendue

issance réelledu PIB

6.0% -
23 pays ontréalisé un

5.5% 1 taux decroissance du
PIB supérieur a5% en

5.006 2006
15 pays ontenregistré

4.5% un taux de crassance
du PIBde 3% a5% en

4.0% A 2006

3.5% 1 A

3.0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006
E . .

Stabilité macroéconomique — Allégement de la dette
Expansion mondiale conti nue s “’::F"'i'!.""_" o
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Lescours élevés du pétmle et de certaines matiéres premieres
entrainent une amelioration destemes de I'echange et un
accroissement de I'’excédent du compte courant

Termes de I'échange

13%
10%
7%
4%
1%

-2% 2 2002 2003 2004 2005 2006
-5%

Compte courant en % du PIB

5%
4%
3%
2%
1%
0\

0%
1% 2001 2003 2004 2005 2006

2% .
m W 26
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L'équilibre budgétaire sest amélioré en raison de I'accroissement
de I’épargne dans les pays exportateurs de pétrole
et de I'amélioration des flux d’aide tandis que les pressions
inflationnistes sont demeurées relativement limitées

Equilibre budgéaire en % du PIB Inflation

4% 12%
3%
11%
2%
1% 10%
%
0% %
1%
% 8%
<
3% %

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

i
Atricaine do de Développement 27




Analyse Financiére & Opérationnelle
Mai 2007

Les flux d’aide publique au développement vers I’Afique
ont augmenté, passant des bas niveaux récemment enregistrés
aux niveaux atteints au début des années 90.
Toutefais, ils restent bien en-deca de I'objectif de 0,7 % du PNB des pays du
Comité d’aide au développement (CAD).

1990-2005 (en milliards $EU )
30 - 3’7

10 4

0 T T T T T T T T T T T T T T 1

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Groupe du ln '
e S
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BAD: Etat des revenus et dépenses (en millions d’'UC)

| 2000~ |

Reverus & déerses des opéraiors

Revenudes mrés 32903 32423 32311 32546 41482
Revenudes phcenens etdes érigsy afférents 21382 15537 12357 99.77 74.00
Revenu totl des prés etphcemens 54285 47960 44668 42523 48883
Intérétetamartissementdes frais d’émésion (245.41) (218.%2) (197.08) (219.%9) (258.89)
Intérétnetsur bsproduits dériés lEsaw enpuns (3514 140 = = =
e e 08 @ am ey e

Pertes/(gans) ron réalséssur les enpruns etautres produis non

évaluésa la jistevabur 2107 7.22 (1039 - -
Provisbnpour peressur prés (5169 13.86 (5386 2151 (3.0)
Provisbnpaur prées e particpaton (3474 0.75 331 (1.63) (0.068)
Gairs e conversion 410 158 - - -
Autre revenu 23.74 15.3 740 261 125
Revenunetdesopératiors 23544 27084 18839 14643 26504
Dépenses adminstatives (3686) (4167) (3761) (4514 (3227)
Dépréchtion — Propriété, éaupementetacts incaporels (6.23) (7.10) (6.42) (5.57) (551)
Autres déperses 168 (0.74) (0.84) 098 (1.20)
Montanttotal desautres déperses (4141 (4952 (4487 (4973 (3898
Revenuavantles transfers de reveru approwgéspar le Corseil 19403 22132 14352 _ _
des gawerreus

Transértde reveru approwé par leCanseil desgouvemeurs (13.20) (144.00) (114.64) S o
Reveru net 548 2 288 96.0 22606

« Les chifres de 2005 ontété révisés
**Les données présentéesci-dessus pour 2004 etles anrées précédentes n'ontpas été révisées etne sontdorc pascomparables
acelles de 2005 et2006

Groupa da la Bangue
de Développement 30
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BAD: Principaux éléments du bilan (en millions d’'UC)
| Execiceclosledldécenbre | 206]  206] 200¢f  20@+] 200
Agif
Dispanibiliés 11304 7034 438 66.54 89.18
Obligatinsa we 3.80 3.80 391 3.80 6.83
Placements 6093.36 51%.05 443542 413%.88 197262
Actifs dérivés 27331 28593 27479 25390 14911
Billets a arcrenon négacabes 209 2590 3118 4181 57.48
Montantsa recevoir 60097 55638 39748 20391 26518
Prétsencaurs 52%0.95 551244 564043 561224 5967.66
ProvisbncummuEepaur peressur les rés (214.18) (194.60) (213.%9) (469.09) (491.68)
Montantnetdes préesde partcipation 11912 16870 16060 16422 16384
Autres actifs 14.% 16.38 18.14 21.3% 16.89
Passf etcaptaw praores
Montantsa payer 63267 49822 37717 19477 23234
;gggfgﬁﬁi?de AT GRS Rl TS (RIS € 87783 46696 930 11391 000
Passifsdérivés 48194 31725 51389 39609 61.83
Empmuns etproduitsdérivés intéarés 58147 594040 563.89 579.11 44%.04
Capital 230.06 226345 221351 21650 21%.07
Différencedecanversbncunulée dessascriptors (1%5.74) (151.76) (147.20) (156.3) (141.9)
Résaves 230648 226639 265458 19921 191947
Différercedeconversoncunulée desdevises - - (467.97) (451.71) (454.83)
1231571 116090 10P2.16 10845 81%.93
« Les domées présentées ci-dessus pour 2004 etles années précédentes n'ontpas été révisées etne sontdonc pas
comparables a celles de 2005 et2006
Groups du I Bangque
de Développement 31
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Traitement comptable révisé des transferts
prélevés surle revenu net
Avant 2006, la Banque considérait les transferts prélevés sur le revenu net approuvé par le Conseil des
gouver neurs comm e une réd uction directe des fonds propres
Les récents dév eloppements en matiere de publication de I'information financiére, des normes d’audit et

de la pratique observée par les BMD ont conduit la Banque a réviser les traitements comptables des
transferts du revenu net a partir de 2006

Les transferts de revenu net sont désorm ais considérés comm e des réductions du revenu net de l'état
des revenus

Deux principaux argum ents contre le précédent mode de répartition du revenu net cons idér é comme
une réd uction directe des fonds propres

— Les répartitions ne sont pas vers és directement aux pays membres

— Si un pays membre désap prouve une pro position de ré partition, la répartition aura néanm oins
lieu si la majorité des pays membres appuient la propos ition

Nouveau traitement comptable des transferts prélev és sur le reve nu net conforme a la pratique
observée par les BMD.

mﬁw'.
mm‘&msz
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Pour plus d’'informations sur le Groupe de la Bangue,
veuillez consulter le site www.afdb.org

Analyse financiere et opérationnelle

Documentation pourles programmes
liés ala dette

1 1 e e

Rapports des agences de notation

« Produits financiers pour les —
emprunteurs e
« Tauxdechange =
= L

* Rapport annuel

Informations financiéres dsponibles enjaponais al’inteniion des investsseurs surle site mmmaﬁh;nrg_;p

mc—hw
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